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ДИСЦИПЛИНА «ТЕОРИЯ ФИНАНСОВ»

Тема 1. Введение. Финансы и их роль в системе экономических наук
Предмет и объект финансовой науки. Основные этапы развития науки о 

финансах. Методология финансовой науки. Мировой опыт организации 
финансов и его адаптация в казахстанскую практику. Теоретические основы 
финансов и финансовых отношений. Формы организации финансовых 
отношений в рыночной экономике. Предмет, объекты и субъекты финансовых 
отношений. Влияние финансов на макроэкономические процессы.

Тема 2. Роль финансов в общественном воспроизводстве
Финансы как стоимостная категория. Необходимость финансов. 

Эволюция взглядов на сущность и функции финансов. Современные 
тенденции развития различных взглядов, толкований природы финансов и 
новых форм их развития. Финансовые ресурсы и фонды как материально­
вещественные носители финансовых отношений. Факторы роста финансовых 
ресурсов. Характер участия финансов в общественном воспроизводстве. 
Новая концепция развития финансового сектора в посткризисный период.

Тема 3. Взаимосвязь и взаимодействие экономических категорий в 
общественном воспроизводстве

Экономические категории и их роль в общественном воспроизводстве. 
Сущность и характеристика экономических категорий. Особенности 
проявления стоимости, денег, капитала, финансов, кредита, цены и других 
экономических категорий. Взаимосвязь экономических категорий, 
обеспечивающих воспроизводственный процесс.

Тема 4. Современные концептуальные теории финансов
Развитие финансовой науки и различных направлений сущности 

финансов. Современные экономические теории и новые формы, методы 
проявления финансовых теоретических положений. Концептуальные основы 
западных теорий финансов. Научные разработки российских и отечественных 
ученых в области теории и практики финансов. Современные концепции 
экономистов по проблемам финансов. Согласование монетарной и 
фискальной политик. Теория устойчивого развития.

Тема 5. Финансы и финансовая система
Содержание понятия «финансовая система» и его характеристика. 

Финансовая система как форма функционирования механизма экономической 
категории «финансы». Финансовая система в «узком» и «широком» 
понимании. Совокупная денежно-финансовая система государства. Элементы 
системы финансов, отражающие качественные подходы к характеру 
функционирования категории. Классификация финансовой системы. Части и 
звенья финансовой системы, определяющие сущность объектов финансовых 
отношений. Структура финансовой системы и принципы ее построения.



Органы управления финансами и их функции. Роль финансовой системы в 
построении экономики рыночного типа. Направления совершенствования 
финансовой системы

Тема 6. Организационно-правовые аспекты финансовых отношений
Понятие финансовой политики, ее место в экономической и социальной 

политике государства. Цели, задачи и принципы финансовой политики. Связь 
финансовой политики и права. Значение правового оформления финансовой 
политики. Финансовая стратегия и тактика. Этапы финансовой политики 
Республики Казахстан. Фискальная политика и ее особенности в Казахстане. 
Финансовый механизм в системе экономического механизма, его содержание 
и структура. Действие финансового механизма в рыночных условиях. 
Управление финансами: элементы и принципы. Финансовый аппарат 
управления. Понятие финансового менеджмента. Финансовое планирование: 
принципы, методы и этапы. Финансовые планы, их виды, методы расчета 
финансовых показателей. Финансовый контроль: принципы, задачи,
классификация. Органы финансового контроля. Необходимость и роль 
финансового контроля в современных условиях.

Тема 7. Теоретические аспекты финансов хозяйствующих субъектов
Финансы хозяйствующих субъектов как исходное звено финансовой 

системы, их роль в воспроизводственном процессе. Функции и основные 
черты финансов хозяйствующих субъектов. Особенности разных сфер 
экономической деятельности и их влияние на финансы. Организационно - 
правовые аспекты деятельности хозорганов разных форм собственности. 
Принципы организации финансов хозяйствующих субъектов. Финансы 
государственных предприятий. Финансы национальных компаний и 
холдингов. Государственно-частное партнерство. Кластерная форма 
организации производства и ее отражение в финансах. Финансовые фонды 
коммерческих хозяйствующих субъектов. Финансовый менеджмент в 
компаниях, фирмах, условия его осуществления. Источники финансирования 
производственных фондов. Характеристика некоммерческой деятельности, ее 
виды. Финансы некоммерческих организаций и учреждений. Источники и 
принципы финансирования организации и учреждений.

Тема 8. Государственные финансы в рыночной экономике
Понятие государственных финансов, их место и роль в системе 

финансовых отношений. Состав и структура государственных доходов. 
Классификация государственных доходов. Понятие, состав и структура 
государственных расходов, принципы их организации. Соотношение 
государственных доходов, государственных расходов и финансовых ресурсов. 
Налоги, их сущность и функции. Принципы налогообложения и рациональной 
организации налогов. Налоговая система, основные требования к ее 
построению в условиях рыночной экономики. Налоговая система Казахстана. 
Налоговое регулирование экономики. Сущность государственного бюджета,



его специфические признаки. Местные финансы. Государственный кредит и 
государственный долг. Особенности структуры государственного долга 
Республики Казахстан. Финансовые резервы и их значение для экономики 
страны. Государственные внебюджетные фонды. Внебюджетные фонды 
экономического назначения. Национальный фонд Республики Казахстан и его 
роль в стабильном развитии экономики и финансовой системы страны. Типы, 
виды, формы и методы государственного финансового регулирования 
экономики. Направления развития внешнеэкономической деятельности в 
Казахстане.

Тема 9. Финансы домашних хозяйств
Домашние хозяйства как субъекты экономической деятельности. 

Сущность и функции финансов домашних хозяйств. Роль домашних хозяйств 
в обеспечении кругооборота экономических ресурсов в воспроизводственном 
процессе. Рынок факторов производства и участие в нем домашних хозяйств. 
Финансовые ресурсы домохозяйства. Бюджет домашних хозяйств. Доходы 
домашних хозяйств и их классификация. Расходы домашних хозяйств, их 
классификация и структура. Государственные пособия. Государственное 
регулирование уровня жизни населения. Пенсионное обеспечение. Реформа 
пенсионной системы в Республике Казахстан. Предпринимательская 
деятельность граждан. Государственные социальные трансферты.

Тема 10. Актуальные проблемы финансов в рыночной экономике
Необходимость и возможность финансового регулирования экономики. 

Инструменты финансового регулирования экономики. Мероприятия, 
составляющие «стимулирующую» и «сдерживающую» фискальную политику. 
Согласование монетарной и фискальной политики. Политика дешевых и 
дорогих денег. Модель Манделла -  Флеминга. Характеристика 
мультипликатора налогов в системе макроэкономического равновесия. 
Мультипликатор сбалансированности бюджета. Влияние налогов на спрос и 
предложение. Кривая Лаффера. Проблемы развития финансового рынка 
Республики Казахстан. Концепции антикризисного реагирования
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ДИСЦИПЛИНА «МИРОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ»

Тема 1. Эволюция и тенденции развития мирового финансового 
рынка

Мировой финансовый рынок, его функции. Этапы развития мирового 
финансового рынка. Структура мирового финансового рынка. Современные 
тенденции в развитии мирового финансового рынка.

Тема 2. Инфраструктура мирового финансового рынка
Сущность и функции инфраструктуры мирового финансового рынка. 

Правовая инфраструктура мирового финансового рынка Институциональная 
инфраструктура мирового финансового рынка. Информационная 
инфраструктура мирового финансового рынка.

Тема 3. Мировой валютный рынок и организация его деятельности
Мировой валютный рынок: понятие, функции. Организация

международных валютных расчетов. Участники валютного рынка. 
Инструменты валютного рынка.

Тема 4. Всемирный банк: основные понятия, структура и роль в 
развитии мировой экономики

Общая характеристика Всемирного банка. История развития Всемирного 
банка. Группа всемирного банка. Международный банк реконструкции и 
развития (МБРР). Международная ассоциация развития (МАР). 
Международная финансовая корпорация (МФК). Международное агентство 
по гарантированию инвестиций (МАГИ). Международный центр по 
урегулированию инвестиционных споров (МЦУИС).

Тема 5. Мировой денежный и кредитный рынок
Понятие и составляющие денежного рынка. Инструменты денежного 

рынка. Место и роль денежного рынка в МФР. Понятие и принципы мирового 
кредитного рынка. Финансовые инструменты мирового кредитного рынка.

Тема 6. Финансовые рынки развитых стран
Фондовый рынок США. Фондовый рынок Японии. Фондовый рынок 

Германии. Фондовый рынок Великобритании и его организация. 
Характеристика Лондонской фондовой биржи. Фондовый рынок Франции и 
его организация. Фондовые инструменты Франции. Мировые фондовые 
индексы

Тема 7. Финансовые рынки стран с формирующимися рынками
Тенденции развития финансовых рынков развивающихся стран и их 

организация. Сущность развивающихся рынков и их особенности. Негативные 
черты развивающихся рынков. Фондовые рынки стран Латинской Америки. 
Фондовые рынки стран Восточной Европы. Финансовый рынок Китая, России,



Индии. Финансовый рынок Казахстана.

Тема 8. Оффшорные зоны
«Оффшор» - сущность и значение. Общее понятие оффшорных зон и их 

назначение. Характеристика оффшорных зон. Содружество Багамских 
островов. Британские Виргинские острова. Островное государство Вануату. 
Гибралтар.

Тема 9. Проблемы и перспективы развития мирового финансового 
рынка

Причины возникновения мирового финансового кризиса 2008 года. 
Долларизация мирового хозяйства и проблемы перепроизводства мировой 
валюты. Мультирезервная валюта. Оценка состояния мирового финансового 
рынка. Значение рейтинговых агентств в оценке финансовых институтов 
мирового финансового рынка.
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ДИСЦИПЛИНА «ФИНАНСОВЫЙ МЕНЕДЖМЕНТ 
(ПРОДВИНУТЫЙ КУРС)»

Тема 1. Риск и доходность: теория портфеля и модели оценки активов
Измерение риска портфеля ценных бумаг и выбор оптимального 

портфеля ценных бумаг. Понятие линии рынка капитала и линии рынка 
ценных бумаг и их характеристика. Модель оценки доходности финансовых 
активов. Линия рынка капитала и линия рынка ценных бумаг. Теория 
арбитражного ценообразования. Альтернативная теория доходности и риска. 
Определение и измерение риска. Анализ автономного (общего) и рыночного 
рисков. Диверсификация как инструмент управления рисками

Тема 2. Теория структуры капитала: модели Модильяни-Миллера: 
компромиссные модели

Теория структуры капитала: модели Модельяни-Миллера. Оптимальная 
структура капитала. Модель Хамада: введение понятия рыночного риска. 
Производный и финансовый риск в контексте рыночного риска. Подход в 
установлении целевой структуры капитала. Структура капитала и теория 
оценки опционов.

Тема 3. Критерии выбора вложений капитала
Критерии выбора вложений капитала. Понятие бюджета 

капиталовложений, его особенности и необходимость формирования. 
Формирование оптимального бюджета капиталовложений. Приведенная 
стоимость будущих затрат. Модифицированная внутренняя доходность.

Тема 4. Дивидендная политика и структура капитала
Дивидендная политика и возможность ее выбора. Теории дивидендов. 

Сигнальная теория дивидендов и теория «клиентуры». Стабильность 
дивидендов. Три подхода формирования дивидендной политики и методики 
дивидендных выплат. Показатели оценки эффективности дивидендной 
политики АО. Дивиденды или доход от прироста капитала -  предпочтения 
инвестора. Три теории предпочтительности дивидендов. Выкуп акций. 
Выплата дивидендов акциями и дробление акций.

Тема 5. Управление оборотным капиталом
Оборотный капитал и его терминология. Чистый оборотный капитал и 

финансово-эксплуатационные потребности. Источники краткосрочного 
финансирования. Преимущества и недостатки краткосрочного 
финансирования. Типы политики управления чистым оборотным капиталом: 
агрессивный, консервативный и умеренный. Определение оптимальной 
потребности в оборотном капитале. Показатели эффективности 
использования оборотного капитала.

Тема 6. Управление денежными средствами и ликвидными бумагами



Управление наличностью. Определение оптимального уровня денежных 
средств: модель Миллера-Орра, модель Стоуна. Инвестиционные
возможности предприятия. Ценные бумаги и их виды. Управление 
краткосрочными ценными бумагами: критерии отбора ликвидных ценных 
бумаг. Агрессивная политика инвестирования.

Тема 7. Краткосрочное финансовое планирование. Бюджет денежных 
средств

Бюджет денежных средств и его назначение. Этапы составления бюджета 
денежных средств. Планирование денежных потоков по видам деятельности. 
Оптимальный бюджет капиталовложений предприятия и особенности его 
формирования. Оценка денежного потока. Смещенность оценки денежного 
потока. Финансовое планирование и его виды.

Тема 8. Корпоративная реструктуризация
Финансовые затруднения и их последствия. Банкротство компании: виды, 

формы выхода. Причины слияний. Типы слияний. Регулирование и анализ 
слияний. Форма платежа при поглощении. Корпоративные альянсы. Операции 
LBO. Дробление производственных мощностей. Холдинговые компании. 
Методы прогнозирования вероятности наступления банкротства. Этапы 
процедуры банкротства компании. Модель Альтмана. Особенности 
законодательной базы в РК по реструктуризации предприятий.

Тема 9. Управление корпорационными рисками
Понятие и виды рисков. Инструменты и методы управления финансовым 

риском. Приемы управления финансовым риском. Способы снижения 
финансовых рисков. Финансирование рисков. Оценка эффективности 
методов управления рисками. Методы оценки степени риска.
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